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\-| CBNK PENSIONES

CBNK FUTURO SALUD P.P.

CARACTERISTICAS DEL PLAN DE PENSIONES
CBNK FUTURO SALUD PP.

NOMBRE DEL PLAN CBNK FUTURO SALUD FP PP
CODIGO REGISTRO DGSFP N5567
FECHA DE CONSTITUCION 18/06/2024
COMISION DE GESTION
COMISION DE DEPOSITARIA
MODALIDAD DEL PLAN
INTEGRADO EN EL FONDO

0,70% SOBRE PATRIMONIO

0,06% SOBRE PATRIMONIO
EMPLEO Y DE APORTACION DEFINIDA

CBNK FUTURO SALUD FP(F2260)

POLITICA DE INVERSION

INVERSION RENTA VARIABLE MIXTA. EN LAS INVERSIONES SE TIENEN EN
CUENTA LOS LIMITES GENERALES DE EL REGLAMENTO DE FONDOS Y
PLANES DE PENSIONES

GASTOS GENERALES

0,66%. DATO ANUALIZADO EN BASE A 0,17% 4T 2024

(INCLUYE: COMISION DE GESTION Y DEPOSITO, SERVICIOS EXTERIORES Y
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION, EXPRESADOS EN % SOBRE LA CUENTA
DE POSICION. VARIAN DE UN ANO A OTRO. DATOS SEGUN ULTIMO INFORME
ANUAL DISPONIBLE).

GRAFICO EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO CBNK FUTURO SALUD F.P.
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DATOS PATRIMONIALES DEL PLAN
TRIMESTRE ANTERIOR
1.328.336,70 €
132.719,39 UC
10,00861079 €/UC

TRIMESTRE ACTUAL
PATRIMONIO

N° UNIDADES DE CUENTA
VALOR UNIDAD DE CUENTA

RENTABILIDAD DEL PLAN (T.A.E en periodos superiores a un afio)

PERIODO %
REVALORIZACION TRIMESTRE 1,05%
REVALORIZACION ACUMULADA 0,50%
12 MESES -%
3 ANOS -%
5 ANOS -%
10 ANOS -%

RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS

1.399.029,66 €
138.322,59 UC
10,11425316 €/UC

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (EXCLUIDO DERIVADOS)
TRIMESTRE ANTERIOR  TRIMESTRE ACTUAL

RENTA FIJA PUBLICA EURO 54,30% 55,38%
DEPOSITOS 10,83% 10,28%
IIC EURO 22,20% 21,72%
IIC DIVISA 11,61% 11,18%
TESORERIA 118% 1,63%
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) -0,13% -0,19%

DISTRIBUCION POR ACTIVO

ACTIVO PORCENTAJE
Renta Fija Publica 29,63%
Fondos Renta Variable 3291%

Tesoreria 37,65%
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CARTERA POR SUBSECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS)

RV Europa: 13.68 %

‘ / Liquidez: 37.58 %
RV USA: 19.16 % ——

Deuda Publica: 29.57 %

EXPOSICION DEL FONDO (% PATRIMONIO)

TIPO PRODUCTO %
Renta Fija (incluye inversién directa en IIC) 29,63%
Renta Variable (incluye inversién directa en IIC) 11,15%
Divisa (Activos no euro) 11,18%

Derivados
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ANEXO - COMISIONES Y GASTOS SOPORTADOS

Comisiones y gastos aplicados en el periodo, sobre el saldo medio diario de la cuenta de posicién del plan.

% Efectivamente soportado

Comisiones y gastos Periodo Acumulada
s/ patrimonio s/ resultados total s/ patrimonio s/ resultados
Gestion directa 0,35% 0,0% 0,35% 0,35% 0,0%
Gestién indirecta (1) 0,0% 0,0% 0,0%
Depésito directo 0,03% 0,03% 0,03%
Depésito indirecto (2) 0,0% 0,0% 0,0%
Gastos soportados por el Plan (3) 0,28% 0,28% 0,28%

(1) Comisiones de gestién indirectas: se reportara la referencia a los conceptos correspondientes a estas comisiones.
(2) Comisiones de depésito indirectas: se reportaré la referencia a los conceptos correspondientes a estas comisiones.
(3) Desglose de gastos imputados al Plan.

% Efectivamente imputado sobre cuenta de posicion

Gastos Periodo Acumulada
Servicios de andlisis financiero 0,01% 0,01%
Utilizacién de indices de referencia 0,0% 0,0%
Anélisis de sostenibilidad 0,0% 0,0%
Auditoria y otros servicios profesionales 0,18% 0,18%
Comisién de Control del Fondo y del Plan 0,0% 0,0%
Liquidacién de operaciones de inversion 0,03% 0,03%
Revisién financiero actuarial 0,0% 0,0%
Otros gastos soportados por el plan (4) 0,06% 0,06%

(4) Otros gastos soportados por el plan: se reportaré la referencia a los conceptos correspondientes a estos gastos.

\-.l CBNK sensiones

total
0,35%
0,0%
0,03%
0,0%
0,28%

En ningun caso el importe imputado por las comisiones de gestién directa e indirectas podra ser superior a: 1,50% de la cuenta de posicion
del plan de pensiones mas el 0,55% de la inversion en instituciones de inversidn colectiva cerradas y capital riesgo no pertenecientes al

grupo de la gestora.
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COMUNICACIONES AL PARTICIPE

Se informa que la gestion de la cartera de inversiones del Fondo del que usted es participe estd delegada en CBNK
Gestion de Activos, S.G.LI.C., S.A.U. perteneciente al mismo grupo econémico (Grupo CBNK), que CBNK Pensiones,
E.G.F.P.,, SAU. Se adjunta relacion detallada de las inversiones del Fondo a cierre de este trimestre.

Se informa que la hora de corte, para la recepcion de solicitudes que impliquen un movimiento de salida,
(movilizaciones, prestaciones vy liquidez de derechos consolidados), es a las 13:00 h.

El Documento de Datos Fundamentales para el Participe, actualizado a fecha 30/06/2025, se encuentra disponible en
https://cbnk.es/personas/planes-de-pensiones/PPES-futuro-salud

OPERACIONES VINCULADAS

Durante el periodo objeto de este informe, se han realizado operaciones vinculadas de acuerdo con el art. 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La Entidad Gestora dispone de procedimientos internos legalmente
establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas, reguladas en el articulo
mencionado anteriormente, se lleven a cabo en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en su reglamento interno de
conducta.

NOVEDADES LEGISLATIVAS

- La DGSFP aclara que deben mantenerse las contribuciones empresariales a planes de pensiones de empleo durante el
nuevo permiso parental no retribuido para cuidado de menores de hasta 8 afios, aunque este supuesto no esté
expresamente regulado, en linea con las medidas para evitar la brecha de género.

- La DGSFP confirma que los socios que desemperien funciones en la sociedad y cuenten con contrato laboral (incluso
si estan por su participacion accionarial) pueden considerarse participes del plan de pensiones de empleo de la empresa.

INFORME DE GESTION

Esta primera mitad del afio ha estado marcada por la incertidumbre generada por la politica comercial y politica
exterior de Trump. La amenaza de los aranceles reciprocos supuso un importante lastre todo el primer trimestre
donde la mayor aversion al riesgo provocd un movimiento de huida desde los activos de riesgo hacia los
considerados como refugio, movimiento que se reflejé en el precio del oro y en el comportamiento de los tipos de
interés que se veian beneficiados por la falta de visibilidad. En abril y tras una primera mitad del mes caracterizada
por la tensién derivada de los anuncios de Trump, en las Ultimas semanas se producia una desescalada que
alcanzaba su punto algido con el anuncio de un aplazamiento en la entrada en vigor de los aranceles anunciados a
la Unién Europea y un progresivo acercamiento entre los dirigentes de EE. UU y China. Esto generaba un
movimiento de rebote en los mercados financieros que conseguian recuperar parte de la perdida generada en la
primera mitad de mes y reducir significativamente la volatilidad. Con posterioridad la rebaja aplicada por Moody's al
rating de la deuda americana, considerado el activo refugio por excelencia, despertaba un nuevo foco de
preocupacion sobre la situacion fiscal del pais. Al final del semestre el foco de atencidon se desplazaba desde la
politica arancelaria a la escalada del conflicto entre Israel e Irdn que obligaba a los mercados a enfrentarse a un
nuevo mapa de riesgos. La intervencion de EE. UU. en Oriente Medio, con atagues a instalaciones nucleares iranies,
elevaba la tension geopolitica a niveles no vistos desde hace décadas, disparando la volatilidad en las cotizaciones
del petrdleo y el ddlar. La persistencia de la guerra comercial de Trump reavivaba los temores inflacionarios
y forzaba a los bancos centrales a mantener una postura prudente.

En la Eurozona el PIB crecia un 0,3% intertrimestral en el 1T 2025 y sitla su avance interanual en el 1,2%. En junio el
repunte de los costes energéticos incidia negativamente en la inflacidn que repuntaba ligeramente hasta el 2%
desde el 1,9% del mes anterior, mientras que la subyacente se mantenia en el 2,3%. El PMI compuesto se situaba
por encima de 50,5, gracias a la progresiva mejora del componente manufacturero, aunque todavia se sitle en
niveles por debajo del nivel de expansidn marcado en 50. El indice IFO en Alemania, mostraba una mejora del clima
empresarial superior a lo previsto, repunte que podria ir ligado a la aprobacién por parte del gobierno aleméan de los
borradores de presupuesto para 2025 y 2026, donde se incluye un aumento de la inversidn ligado al plan de
infraestructuras y el incremento de gasto en defensa. También la UE aprobaba un plan de 1.500 millones para
impulsar su industria de defensa, exigiendo que al menos el 65% de la inversidn vaya destinada a compafias

europeas.
CBNE PEMSIONES EGFP 54U - DOMICILIO SOCIAL CALLE ALMAGRO 8, 22 PLANTA, 28010 MADRID +34 913 108 550 - pensionesfebnkes




EEEEETEIICETNE D 3 OBNK o

En EE. UU. se confirmaba una disminucién de la presion inflacionista con el PCE anual en el +2,3% vy la subyacente
en el +2,7%. El PMI Compuesto retrocedia, como consecuencia del freno en el sector servicios, mientras que la
actividad manufacturera mostraba una mayor fortaleza. Las ventas minoristas caian en mayo, destacando el
retroceso en ventas de autos tras el efecto inicial de los aranceles. El délar y la confianza en los activos
estadounidenses se debilitaban ante una pérdida de confianza en la estabilidad institucional.

Como consecuencia del conflicto entre Israel e Irdn el petréleo llegaba a repuntar por encima de los 75$ el barril,
pero volvia a niveles cercanos a 67 $ gracias a la menor tensién en Oriente Medio, el anuncio por parte de la OPEP
de un nuevo incremento en la produccidn y las dudas sobre una futura desaceleracién en el crecimiento global.

Siguiendo el guion ya anunciado, el BCE llevaba a cabo una tercera bajada de tipos de interés de 25pb, dejando el
tipo de depdsito en el 2,0% y dejaba traslucir que habréd que esperar a que pase el verano para ver nuevos
movimientos en tipos. Por su parte la FED mantenia inalterado el tipo oficial en el +4,25%-4,50%, tal y como ya
descontaba el mercado, pero revisaba a la baja para los dos préximos anos las expectativas de crecimiento y
corregia al alza las expectativas de los precios.

Los mercados de renta fija se debaten entre el riesgo de un repunte inflacionista provocado por la guerra
comercial y que apuntalaria los tipos en sus niveles actuales y por otro lado el temor a una fuerte desaceleracién
de la actividad econdmica que forzaria la intervenciéon de los Bancos Centrales bajando tipos. A esto se le une la
aprobacién de importantes paquetes de gasto tanto en defensa como en infraestructuras que sin duda dispara las
necesidades de financiacion y la emision de deuda. En EE. UU,, los tramos largos de la curva se veian presionados
por el deterioro fiscal y la incertidumbre geopolitica que pesaba también sobre las nuevas emisiones de deuda,
pero la relajacion de los Ultimos dias permitia un movimiento de apreciacidn hasta el 4,25%. En la Zona euro el 10Y
llegaba a situarse por encima del 2,8% en abril en plena crisis comercial, pero cerraba el semestre en el 2,58%. El
crédito se sigue mostrando robusto sin que se haya visto una ampliacién significativa de los diferenciales frente a
la deuda.

En Renta Variable los mercados bursatiles globales cerraban en positivo, y especialmente en el dltimo mes
asistiamos a una significativa recuperacion de los mercados bursatiles americanos que se veian impulsados por los
acuerdos comerciales, las expectativas de estimulos fiscales y por el buen comportamiento del sector tecnoldgico.
En el acumulado anual el S&P se sitla en el 5,5% frente a un 8,3% del Eurostoxx 50, recortdndose en los dos
dltimos meses de forma significativa el diferencial Europa frente a EE. UU. que llego a situarse en el 12%. En la
presentacion de resultados del 1°T el BPA se situaba por encima de las expectativas, pero eran muy pocas las
companias dispuestas a dar previsiones sobre sus expectativas 2025.
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CBNK FUTURO SALUD F.P. -

DISTRIBUCION DEL ACTIVO CBNK FUTURO SALUD FONDO DE PENSIONES

G C B N K PEMSIOMES

A 30/06/2025
RENTA FIJA PUBLICA EURO TOTAL 774.774,86 € TOTAL%  55,38%
TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO PESO TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO PESO
BTPS 2.55 02/25/27 2.55%25/02/2027 EUR 101684,02 727 RAGB 6 1/4 07/15/27 6.25%15/07/2027 EUR 114.81120 821
SPGB 1.4 07/30/28 F (1.85%)30/07/2028 EUR 31026061 22,18 SPGB 2 1/2 05/31/27 2.5%31/05/2027 EUR 10114748 7,23
SPGB 3.45 10/31/34 F (1.8615%)31/10/2034 EUR 50.002,55 3,57 FRTR 0 02/25/27 25/02/2027 EUR 96.869,00 692
DEPOSITOS TOTAL 143.790,75 € TOTAL%  10,28%
TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO PESO TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO PESO
DEP.CBNK BANCO 2,44% A: 30/01/2026 EUR 4619065 3,30 DEP.CBNK BANCO 3,05% A 18/12/2025 EUR 5505975 394
DEP.CBNK BANCO 3,05% A 24/10/2025 EUR 4254035 3,04
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA EURO TOTAL 303.906,40 € TOTAL % 21,72%
TITULO DIVISA VALOREFECTIVO PESO TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO
ISHARES CORE SX5E EUR 191732,80 1370 ISHARES CORE EUR 11217360 8,02
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA DIVISA TOTAL 156.449,73 € TOTAL % 11,18%
TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO PESO
ISHARES CORE usb 156.449,73 11,18
TESORERIA Y ACTIVOS DEL MERCADO MONETARIO TOTAL 2272993 € TOTAL % 1,62%
TITULO DIVISA VALOREFECTIVO PESO TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO PESO
CBNK EUR EUR 556513 040 INVERSIS EUR EUR 17.164,80 123
ALTURA EUR EUR 000 0,00
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) TOTAL -2.622,01€ TOTAL % -0,19%
OTROS (Garantias) TOTAL 0,00€ TOTAL % 0,00%
TOTAL ACTIVO TOTAL 1.399.029,66 €
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